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Le lingot d’or, un placement
refuge qui se fait rare
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Acheter ou vendre des lingots est une activité di�cilement traçable, comme l’échange de cash, ce qui peut éveiller la
suspicion des autorités de contrôle. Les banques préfèrent du coup passer leur chemin et éviter ainsi d’être épinglées.
©Photo News

La plupart des banques privées proposent de l’or dématérialisé à leurs clients. Mais

l’achat-vente de lingots est devenu une activité de niche, pratiquée par quelques rares

établissements.

A
rnaud Jamar, administrateur délégué de Pire Asset Management, est à la tête d’une

des dernières sociétés de bourse du pays à proposer des lingots d’or à ses clients.

"Notre métier, c’est le private banking. L’or est une activité très complémentaire à

ce métier. 90% des clients qui viennent nous en acheter ont d’ailleurs un portefeuille titres.

Le lingot d’or, un placement refuge qui se fait rare | L'Echo https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placem...

1 sur 4 30/03/2023, 08:40

https://www.lecho.be/
https://www.lecho.be/
https://www.lecho.be/
https://www.lecho.be/dossiers.html
https://www.lecho.be/dossiers.html
https://www.lecho.be/dossiers.html
https://www.lecho.be/dossiers/private-banking.html
https://www.lecho.be/dossiers/private-banking.html
https://www.lecho.be/dossiers/private-banking.html
https://twitter.com/share?&text=Le+lingot+d%E2%80%99or%2C+un+placement+refuge+qui+se+fait+rare&url=https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893
https://twitter.com/share?&text=Le+lingot+d%E2%80%99or%2C+un+placement+refuge+qui+se+fait+rare&url=https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893
https://twitter.com/share?&text=Le+lingot+d%E2%80%99or%2C+un+placement+refuge+qui+se+fait+rare&url=https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893
https://twitter.com/share?&text=Le+lingot+d%E2%80%99or%2C+un+placement+refuge+qui+se+fait+rare&url=https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893
https://api.whatsapp.com/send?text=Le%20lingot%20d%E2%80%99or,%20un%20placement%20refuge%20qui%20se%20fait%20rare%20https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893
https://api.whatsapp.com/send?text=Le%20lingot%20d%E2%80%99or,%20un%20placement%20refuge%20qui%20se%20fait%20rare%20https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893
https://api.whatsapp.com/send?text=Le%20lingot%20d%E2%80%99or,%20un%20placement%20refuge%20qui%20se%20fait%20rare%20https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893
https://api.whatsapp.com/send?text=Le%20lingot%20d%E2%80%99or,%20un%20placement%20refuge%20qui%20se%20fait%20rare%20https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893
https://www.linkedin.com/shareArticle/?mini=true&source=https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893&url=https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893
https://www.linkedin.com/shareArticle/?mini=true&source=https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893&url=https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893
https://www.linkedin.com/shareArticle/?mini=true&source=https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893&url=https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893
https://www.linkedin.com/shareArticle/?mini=true&source=https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893&url=https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893
mailto:?subject=Le lingot d%E2%80%99or, un placement refuge qui se fait rare&body=https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893
mailto:?subject=Le lingot d%E2%80%99or, un placement refuge qui se fait rare&body=https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893
mailto:?subject=Le lingot d%E2%80%99or, un placement refuge qui se fait rare&body=https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893
mailto:?subject=Le lingot d%E2%80%99or, un placement refuge qui se fait rare&body=https://www.lecho.be/dossiers/private-banking/le-lingot-d-or-un-placement-refuge-qui-se-fait-rare/10456893
https://www.lecho.be/auteur/Gilles-Quoistiaux.98827.html
https://www.lecho.be/auteur/Gilles-Quoistiaux.98827.html
https://www.lecho.be/auteur/Gilles-Quoistiaux.98827.html
https://www.lecho.be/auteur/Gilles-Quoistiaux.98827.html
https://www.lecho.be/auteur/Gilles-Quoistiaux.98827.html
https://www.lecho.be/auteur/Gilles-Quoistiaux.98827.html


C’est une forme de diversification de leurs placements. L’or reste une valeur refuge, un

placement de bon père de famille", explique Arnaud Jamar.

Son bureau, basé à Charleroi, voit arriver tous les clients qui trouvent porte close du côté des

banques traditionnelles et des banques privées. Ces dernières années, la plupart des

établissements bancaires ont déserté le marché de l’or physique. Il reste généralement

possible d’y acheter de l’or dématérialisé ou titrisé, mais acheter ou vendre des lingots et des

pièces d’or est devenu beaucoup plus compliqué.

Ce�e désaffection vis-à-vis de l’or physique

s’explique par plusieurs raisons. La première est

liée au "derisking" pratiqué par les banques.

Elles tentent de minimiser leur exposition au

risque, notamment au regard des

réglementations très strictes en matière d’anti-

blanchiment.

Acheter ou vendre des lingots est une activité

difficilement traçable, comme l’échange de cash, ce qui peut éveiller la suspicion des

autorités de contrôle. Les banques préfèrent du coup passer leur chemin et éviter ainsi d’être

épinglées. D’autre part, le commerce de lingots nécessite des mesures de sécurité accrues

et une logistique complexe pour encadrer le transport et le stockage de l’or. Cela pèse sur

la rentabilité d’une activité qui, au fil des années, a eu tendance à diminuer en volume.

Risques et coûts de stockage

Chez BNP Paribas Fortis, les achats de métaux précieux (pièces et lingots) ne sont plus

possibles depuis décembre 2021. Chez KBC, on ne propose plus non plus ce service depuis

quelques années. Idem chez Belfius, qui privilégie des versions titrisées, "plus confortables

pour le client", nous dit-on. "Les risques et les coûts de stockage rendent l’or physique peu

intéressant pour le client", ajoute-t-on chez Belfius. Chez Degroof Petercam, "l’achat ou la

vente d’or physique reste possible, mais ne concerne qu’une infime partie des transactions

sur cet actif ", nous indique-t-on.

SANDRO ARDIZZONE
CEO DE GOLD FOREX INTERNATIONAL

"C’est un produit phare, mais

encore trop peu connu. Moins

de 5% des Belges en achètent."
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L’essentiel des transactions sur le marché de l’or se concluent aujourd’hui de manière

scripturale ou au travers de trackers dédiés." Nagelmackers a abandonné toute activité dans

l’or, même dématérialisé. Chez Puilaetco, l’achat/vente de lingots n’est plus pratiqué, même si

la banque privée possède toujours un stock d’or au Luxembourg. Chez ING, on invoque "une

demande très limitée" pour justifier l’abandon de ce�e activité.

Et pourtant, il reste des clients intéressés par ce type de placement. "Ce sont plutôt les 50 ans

et plus qui viennent nous voir", souligne Arnaud Jamar. Preuve que l’activité d’investissement

décline: les clients viennent deux fois plus souvent pour vendre que pour acheter des lingots

d’or. La plupart de ces ventes sont liées à des successions. "Il y a toujours de l’or qui circule en

Belgique", confirme Arnaud Jamar.

Si la plupart des ventes portent sur des petites quantités, le patron de Pire Asset Management

est parfois tombé sur de véritables trésors. Récemment, un client est venu le solliciter pour…

plusieurs centaines de lingots d’un kilo chacun, découverts derrière un mur démoli à la

masse. Les travaux de démolition se sont avérés lucratifs: un kilo d’or s’échange actuellement

pour environ 60.000 euros.
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Conscient que les acteurs pratiquant ce type d’activité se font rares, Sandro Ardizzone, CEO

de Gold Forex International (GFI), a choisi de prendre le contrepied de ce�e tendance. Sa

société de courtage est spécialisée en achat et en vente de métaux précieux. Elle travaille avec 

plusieurs grandes banques privées du pays, qui lui sous-traitent les demandes de leurs clients 

désireux d’acheter ou vendre de l’or physique. "Nous voulons redynamiser l’or

d’investissement. C’est un produit phare, mais encore trop peu connu. Moins de 5% des

Belges en achètent", souligne Sandro Ardizzone.

https://www.lecho.be/monargent/analyse/achats/que-risquez-vous-pour-l-achat-delibere-de-contrefacons/10394297
https://www.lecho.be/monargent/analyse/achats/que-risquez-vous-pour-l-achat-delibere-de-contrefacons/10394297
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Il croit dans le potentiel de croissance de son produit. "Les crises récentes, que ce soit le

Covid, la guerre en Ukraine ou tout récemment la faillite de la Silicon Valley Bank, ont créé

des réflexes d’accumulation d’or. Nous répondons à la demande des clients", explique le CEO.

Source: L'Echo
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La hausse des taux d’intérêt a affecté les portefeuilles des clients des banques privées. Dans la poche

obligataire, les dégâts ont été limités grâce à des stratégies visant à réduire la sensibilité aux taux. Depui…

PRIVATE BANKING

Après la tempête de la hausse des taux, les banques privées misent sur les
obligations

La mission du private banker, c’est de permettre à ses clients de dormir sereinement avec leur patrimoine.

Quelles sont les qualités requises pour gérer ces relations très personnelles?

PRIVATE BANKING

Private banker, un métier au cœur de votre intimité financière

Les coûts des services fournis par les banquiers privés et les wealth managers ne devraient pas

augmenter en raison de l’in�ation, à quelques exceptions près. "Les banquiers ré�échissent à deux fois…

PRIVATE BANKING MON ARGENT

Non, votre banquier privé ne vous coûtera pas plus cher

La maison mère luxembourgeoise de Puilaetco, Quintet, a récemment annoncé une nouvelle

PRIVATE BANKING

Quand Puilaetco sortira-t-elle de ses starting-blocks luxembourgeois?

SANDRO ARDIZZONE
CEO DE GOLD FOREX INTERNATIONAL

"Cela permet de constituer

une réserve à côté de

l’épargne, qui prémunit sur la

durée contre l’inflation"

LIRE ÉGALEMENT
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Le CEO de GFI cherche à a�eindre de nouveaux 

segments de clientèle, notamment parmi les 

plus jeunes générations. "Je leur dis qu’ils 

peuvent commencer à acheter de l’or avec 120 

euros. C’est un lingot de deux grammes",

explique-t-il. Les lingots se déclinent dans 

plusieurs gabarits jusqu’à un kilo: 2, 5, 10, 20,

50, 100, 150, 500 grammes… "Cela permet de 

constituer une réserve à côté de l’épargne,

qui prémunit sur la durée contre l’inflation",

assure Sandro Ardizzone.
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restructuration de sa banque privée belge. Une annonce qui émerge alors que ces dernières années, de…

"Le rôle majeur joué par les personnes qui investissent dans l’art est de protéger le patrimoine artistique et

de soutenir les artistes", estime Eugénie Dumont, conseillère en art chez Degroof Petercam. Au-delà de…

PRIVATE BANKING MON ARGENT

Équilibrez votre amour pour l’art et sa place dans votre portefeuille

La Commission européenne envisage de supprimer dé�nitivement les frais de distribution cachés des

fonds d’investissement. L'impact sur les clients des banques privées devrait cependant rester limité.

PRIVATE BANKING MON ARGENT

Vers une suppression des frais de gestion cachés des fonds d’investissement?
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